
 
 

 
 
 
 
  

 

KÖZLEMÉNY 

ÉPKAR Zrt.: a hitelminősítés változása elsősorban a megváltozott 
hitelminősítői módszertan következménye 

A Scope Ratings legfrissebb hitelminősítésében B besorolásúra módosította az 
ÉPKAR Zrt. kibocsátói minősítését, míg a kötvény (ISIN: HU0000360045) minősítését 
B+ kategóriába sorolta. Ezzel továbbra is megfelel az instrumentum a Magyar Nemzeti 
Bank követelményeinek, valamint az Információs Dokumentumban foglaltaknak.  

Az ÉPKAR Zrt. tudomásul veszi a Scope Ratings által közzétett hitelminősítési 
módszertanban bekövetkezettváltozást, ugyanakkor fontosnak tartja egyértelművé 
tenni a Befektetőink számára, hogy a módosításban meghatározó szerepet játszik a 
hitelminősítő 2026-ban bevezetett új módszertana. Az új General Corporate Rating 
Methodology a korábbiakhoz képest eltérően súlyozza az egyes üzleti és 
pénzügyi tényezőket, ezért a jelenlegi minősítés nem hasonlítható össze 
mechanikusan a korábbi évek értékelésével. A módszertani változás részeként a 
Scope az ÉPKAR jelenlegi minősítési szintjén már nem nettósítja a társaság likvid 
eszközállományát az adóssággal szemben, ami önmagában kedvezőtlenebb 
tőkeáttételi mutatókat eredményez, és félrevezető képet fest a társaság valós 
helyzetéről.  

Az ÉPKAR pénzügyi és üzleti fundamentumai ugyanakkor változatlanul stabilak. A 
társaság az elmúlt négy évben tudatosan és következetesen növelte piaci, azaz 
magánszektorbeli megrendeléseinek arányát. Ennek eredményeként a 
megrendelésállomány mintegy 70 százaléka már piaci szereplőktől származik. Ez a 
stratégiai irányváltás szignifikánsan csökkentette a közszektortól való függőséget, 
miközben továbbra is jelentős és jól látható megrendelésállományt biztosít a társaság 
számára. 

Az ÉPKAR pénzügyi politikája a kötvénykibocsátás óta változatlan. A társaság a 
korábbi évekhez hasonlóan, a kötvényfeltételekben foglaltakkal összhangban 
továbbra is konzervatív pénzügyi politikát folytat, és ezen a hitelminősítés változása 
miatt sem kíván változtatni. A vállalat likviditási helyzete megfelelő, a Scope pedig 
maga is kiemeli a kötvénytörlesztések fedezetére rendelkezésre álló forrásokat. 

Az ÉPKAR Zrt. felkészült a kötvény törlesztési ütemében vállalt kötelezettségek 
teljesítésére. A hitelminősítés módszertani változása nem változtat sem a társaság 
pénzügyi stratégiáján, sem azon szándékán és képességén, hogy 
kötvénykötelezettségeit a meghatározott ütemezés szerint teljesítse. Az ÉPKAR 
továbbra is fegyelmezett, konzervatív pénzügyi gazdálkodást folytat, és a vállalt 
kötelezettségeinek teljesítésére felkészülten tekint a következő évekre vonatkozóan. 

https://www.scoperatings.com/instrument/575614

